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GUBRE FABRIKALARI

Finansala denetg¢i tarafindan
sartl olumlu bildirimi yapilmistir

Gubre Fabrikalari - Olumlu
Sektdrel canliligin gucglu sonuglari

GUbretas, 2025 2.ceyrekte 8,5 milyar TL hasilat, 2,3 milyar TL FAVOK
ve 13 milyar TL net kar ile beklentilerimize tam paralel sonug

paylasti.

Razi olayi bir kafa karisikligi yaratti. Bagimsiz denetgi Razi'den gelen
raporlamada sarth gorus icerigi takip edilmektedir. 330 milyon
dolarlik agllan dava cgercevesinde 624 milyar IRR'lik arsa ipotek
edilmistir. Eger dava o6demesi muhasebelestiriimis olsa idi
finansallara gozle gérulur bir baski yapabilecekti. Sirket, 2 Haziran
itibariyle ihale surecinde ikinci asamaya gegerek c¢ok yakinda
satisinin tamamlanmasi beklendigini hatirlatmis olalim.

Gubre fiyatlarinda toparlanma c¢abasi var. Global pazarda ézellikle
fosforik asit ve DAP tarafinda gozle goérulur toparlanma takip
edilirken Ure ve amonyakta artis hizi gérece sinirli kalmistir.

Uretimler gligli seyrediyor. ilk 6 ayda Uretim %14,9 artisla 345 bin
tona ulasirken ozellikle sivi toz tarafinda goézle goérulur artis
yasanmistir. Kati gibre %9,4 artisla 291 bin ton, sivi-toz gibre grubu
%73,8 artisla 11 bin ton ve yavas salinimli gubre grubu %53,4 artisla
43 bin ton seviyesinde kaydedilmistir. Kapasite kullanim orani ise
%73 seviyesinde gerceklesmistir.

Tonajlarin  iyi olacagini  vurgulamistik. Kar tahminleri ve
musterilerimize yaptigimiz bildirimler ¢cergevesinde satislarin tonaj
bazinda gugclu seyrettigini bildirmistik. Tonaj 6zelinde satiglar ilk 6
ayda %16,7 artisla 998 bin ton seviyesine ulasmistir. Agirlik gdsteren
kati kimyevi glbre grubu %14,8 artisla 905 bin tona ulasirken
ozellikle fiyat davranislari ¢cergevesinde fosfatl grupta %22,8 artisla
63 bin ton, azotlu grupta ise %16,3 artisla 609 bin ton satis
yapilmistir. Kompoze gdrece geride kalsa bile %9,1 artisla 233 bin ton
satis yapilmistir. Sivi-toz gubrede %8,9 artisla 31 bin ton, yavas
salinimli 6zelinde ise %61,8 artisla 61 bin ton satis gerceklestirilmistir.

Tonaj buyumesi gelire de yansidi. Uretimler ve bunun isiginda
tonajlardan gelen destekle satislar %67,19 artigla 8,5 milyar TL
seviyesine ulasmistir. Mevsimsellige ragmen fiyat davranislari
tuketicileri erken ve hizli alimlara yénlendirmis olup bu da gelirlere
go6zle goérulur bir blyuime saglamistir.

Operasyonel karlilik verimli seyrediyor. Maliyetlerde goéreceli
dengeli seyirle ve hammadde alimlarinin stoklar cergevesinde
hizinin dasuk olusuyla birlikte brit kar %245,50 artisla 2,67 milyar TL
seviyesine ulagsmistir. Brat kar marji bu verilerin i1siginda 1344 baz
puan artisla %26,68 seviyesinde gergeklesirken son dénemin en iyi
brat kar marji kaydedilmistir. FAVOK nezdinde ise devam eden
yatirnmlardan gelen 346 milyon TL'lik amortisman ve %289,32
blUylyen esas faaliyet kariyla birlikte FAVOK %337,05 artisla 2,3
milyar TL seviyesine ylkselmistir. FAVOK mariji ise 1367 baz puan
artisla %22,29 olarak sonuglanmistir.

GUBRF 0zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte
6numuzdeki geyreklerde dengeli ancak yilliklandinlmig bazda
Gzerine koyan finansallar gérmeyi bekliyoruz.ilaveten Razi'nin satig
sUrecine dair detaylari yakindan takip etmekle beraber etkisinin
finansallara ne miktarda olacagini 6nemsiyoruz.

18 Agustos 2025
Hisse Kodu GUBRF
Piyasa Degeri (mlr TL) 92
Piyasa Degeri (mIn $) 2.253
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 16,08
PD/DD 3,86
FD/FAVOK 1,6
Hisse Sayisi (mlIn lot) 334
FDPO (%) 21,11
GUnluk Ortalama islem 1.388

(mIn TL) (12 ayhk)
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(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 8,31 -14,17 54,37
XKMYA'AGORE 6,17 -16,17 64,58
Nominal (TL) 14,17 -0,72 62,80
Nominal (USD) 13,01 -6,38 41,52
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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EK
FINANSALLAR

Glbre Fabrik. Sirket Karti
25000

Hisse Adi Gubre Fabrik.
Sektor Gubre ve Zirai Urinler 20000
Halka Agiklik Orani 22,0%
Kurulus Tarihi 25121952
Yasi 73 150.00
Personel Sayisi 1.856
100,00
Kapanig 274,00 5000
Guanluk Getiri 1,29
Haftalk Getiri 3,59
Ayhk Getiri 1417 00° Ix x Ix Wx x & © & o & » &
W Q W 4 3 § 43 4
Goreceli Getiri 0,87 0@'7"0 &fP \ofbc & \’170 o\/)9 o’f}o 6’;‘& o"’}o o"”]'0 0{\@0 oq”}0
Yillik En Dastik - En Yiikse e3zs Y a v v v ¥ N N v v v
Yillik Ortalama Fiyat 24554 —GUBRF ——XU100
Dénen Varliklar 31.470 14.890 111,35 Net Satislar 23.560 18.210 48.441 29,38 -51,36
Nakit ve Benzerleri 5.807 3.006 9315 Yurt ici Satis 24100 18.436 43248 30,72 -44,28
Stoklar 5.628 5232 7,56 Yurt Digi Satis 45 82 5.863 -45,37 -99,23
Ticari Alacaklar 5116 3.461 47,83 Diger Satiglar 10 n 14 7,85 -26,79
Duran Varliklar 21169 22.007 -3,81 Satislarin Maliyeti 17274 15.799 41593 9,33 -58,47
Maddi Duran Varliklar 15.938 16.954 599 lIskontolar 592,01 29335 659,74 101,81 110,26
Maddi Olmayan Duran Varlklar 2341 1.874 24,93 indirimler 2,48 8,04 8,01 -69,18 -69,07
Aktifler 52.640 36.897 42,67 BratKar 6287 2.41 6.848 160,72 -8,20
Kisa Vadeli Borglar 22519 16.085 40,00 Faaliyet Giderleri 1.740 1.543 4.407 12,80 -60,51
Uzun Vadeli Borglar 761 1346 -43,46 Esas Faaliyet Kar 4546 868 2.441 42355 86,24
Toplam Borg 23.280 17.431 33,55 Amortisman 704 702 1.434 0,33 -50,91
Net Borg 3.619 4546 -20,39 FAVOK 5.250 1.570 o) 234,41 ad
Sermaye 334 334 0,00 Vergi Oncesi Kar 3.765 -2.229 448 26893 740,47
Ozkaynaklar 23.701 14145 67,56 Ana Ortaklik Net Kar 2286 -2.671 629 185,59 263,44
Fik
0w 203505 2024/06 | DeGm(one) [N :
Likidite
Cari Oran 1,40 0,93 0,47 5000
Likit Oran 0,52 0,58 -0,06 4000
Degerleme 30,00
F/K 16,38 0,00 16,38
PD/DD 3,86 331 055 2000
FD/FAVOK 12,59 10,69 1,90 10,00
Karlilik
z 0,00
Ozsermaye Karlihg 12,08 -26,61 38,69 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 51 -9,02 14,13 e [ /K w5 Yk Medyan
Brat Kar Marji 26,68 13,24 13,44
Net Kar Marji 970 1467 24,37 PD/DD
Favok Marji 2229 8,62 13,66 7,00
Buyume 6,00
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 5,00
Favok Blyame 234,41 0,00 234,41 4,00
Ozsermaye BUyume 67,56 138,35 -70,79 300
Aktif BuyUme 42,67 65,19 -2253 200
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 6,22 6,65 -0,43 0,00
Alacak Devir Hizi 872 9,88 a6 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 10,68 1,16 -0,48 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



